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Novedades mas relevantes

El fin de semana trajo varias novedades en materia politica. Por un lado, el sdbado se dio el
puntapié inicial a la campafiia electoral de cara a los comicios de octubre, donde en el barrio
portefio de Belgrano el oficialismo tuvo la primera de las treinta convocatorias planificadas a lo
largo del mes bajo la consigna de “Si se puede”, en la cual una multitud se reunid a escuchar el
discurso de Mauricio Macri, Miguel Angel Pichetto, Elisa Carrié y Horacio Rodriguez Larreta. El
mensaje mas importante fue el que pronuncié Mauricio Macri, que se enfocd tanto en que
existen posibilidades de revertir el resultado de las PASO como también en que el esfuerzo
econdmico va a dar sus frutos y que se acerca un periodo de crecimiento, trabajo, y de alivio
econdmico para la clase media. Por otra parte, Alberto Fernandez participd el mismo dia de un
acto en la provincia de Salta en el cual respondié a los dichos de Macri y dijo que “lo Unico que
generd fueron nuevos pobres”.

En cuanto a los eventos del domingo, en la provincia de Mendoza se llevaron a cabo las
elecciones a gobernador, siendo el ganador de las mismas Rodolfo Suarez con el 51,6% de los
votos frente el 36,2% que obtuvo la candidata peronista Anabel Fernandez Sagasti. El abogado,
que pertenece a Juntos por el Cambio, recibira a Mauricio Macri el préximo fin de semana en la
ciudad de Mendoza, buscando capitalizar el triunfo de cara a las elecciones nacionales. Si bien
la victoria del oficialismo puede transformarse en un impulso para Juntos por el Cambio, la tasa
de participacién entre las PASO que se habian realizado en junio y las elecciones del fin de
semana no vario significativamente, con guarismos de 77,7% en el primer caso y de 79,0% en el
segundo. Si bien los resultados provinciales no suelen ser extrapolables a nivel nacional, no deja
de ser un punto a considerar ya que el oficialismo apuesta a un fuerte aumento de la tasa de
participacién en los comicios de octubre para reducir la brecha de votos que se produjo con el
peronismo en las elecciones de agosto.

Por otra parte, el oficialismo empezé desde este lunes a dar a conocer sus promesas de
campafia, las cuales se irdn comunicando de a una por dia hasta que finalice la carrera
presidencial. Asi, la primera de estas promesas es la reduccién a 0% de las cargas patronales
para las contrataciones que se realicen a partir de 2020.

Adentrandonos en las novedades economicas, el Tesoro logré que través de un DNU los
distintos organismos publicos que posean un excedente de liquidez puedan colocarlos
solamente en titulos publicos. La medida estara vigente hasta el 30 de abril de afio que viene y
el principal organismo del cual podria valerse el Tesoro para hacerse de recursos es el Fondo de
Garantia de Sustentabilidad de la Anses. Asi, desde Hacienda buscan blindar las necesidades de
financiamiento en lo que resta del afio.

Asimismo , Guido Sandleris, Presidente del Banco Central participd de una conferencia en la cual
dio algunas precisiones sobre la politica monetaria y la salud del sistema financiero. Por un lado,
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destacd que el BCRA llegara con délares suficientes al 10 de diciembre a la vez que considerd
que las tasas de interés hoy estan en un nivel elevado pero que esto es el costo que se paga por
lograr que el ahorrista priorice mantener su dinero en moneda local. De todos modos, cabe
consignar que la tasa de referencia de la politica monetaria volvié a descender en la jornada de
hoy ubicandose en 78.308 % anual, o sea 0.9% por debajo del valor

e Entanto que en el mercado de cambios se observé una ligera suba del tipo de cambio minorista
de 0.59% en el dia, mientras que el tipo de cambio de referencia A-3500 registré una suba de
0.4%. La usual demanda de cobertura de fin de mes impulsé algo al alza la cotizacidn que no fue
mayor dado que el Banco Central decidié intervenir tanto en el spot como en el futuro aunque
se desconoce por el momento la magnitude la intervencidn. En tanto que el délar contado con
liqui semostré una ligera baja de 0.8% por lo que la brecha con el oficial volvié a achicarse.

e Por ultimo, la cierre de esta jornada se conocid el dato de pobreza correspondiente a 31
aglomerados urbanos del pais, que registré en el primer semestre del 2019 un guarismo de
35.4% (para personas), reflejando un incremento de 8.1 p.p. respecto de igual periodo del afio
pasado. Mientras que la indigencia alcanzé una tasa de 7,7% mostrando un incremento de 2,8
p.p. Quizas, el dato mas desalentador del informe oficial sea el referido a la incidencia de la
pobreza en la poblacién infantil: el 52,6% de los niflos menores de 14 afios es pobre y el 13,6%
no posee ingresos que superen la linea de indigencia. En contrapartida, la poblacion de mas de
65 afios exhibe una tasa de pobreza del 10,4% en tanto la indigencia es del 1,2%. Si bien estos
resultados se descontaban, lo preocupante es que no serd el piso del afio sino que se espera
gue empeoren en el segundo semestre, tras el salto devaluatorio y la consecuente aceleracién
inflacionaria que tuvo lugar tras las PASO.
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Economia Argentina Post PASO

Variables Cambiarias
Tipo de Cambio Minorista USD/ARS
Tipo de Cambio A-3500 (Referencia) USD/ARS
Tipo de Cambio Contado con Liq. USD/ARS
Nivel de Reservas

Tipo de Cambio Nominal USD/BRL

Ultimo Dato
(Dia)

lunes 30
lunes 30
lunes 30
lunes 30

lunes 30

Ultimo Dato

59,82
57,6
62,72
48.702

4,2

ARS/USD

ARS/USD

ARS/USD
Usb M

BRL/USD

Variacion
DIEGE]

0,59%

0,4%
-0,8%
-236,0

-0,1%

Variacion
Semanal

0,8%

-0,1%
-7,0%
-804,0

-0,2%

Variacién
Pre PASO

28,6%
26,8%
35,8%
-17607

5,4%

Variacion
Mensual

-3,6%
-2,6%
-3,8%
5398

0,2%

Variacién
Interanual

46,8%
40,7%
58,7%
-301,4

3,4%

Variables Financieras

Bonar 2020
Bonar 2024

Discount Ley NY (DICY)
Merval

Banco Galicia (ADR)
Banco Macro (ADR)
Tenaris (ADR)
YPF (ADR)
Riesgo Pais
Variables Monetarias
Tasa Leliq
Tasa Badlar
Depésitos en Pesos Sector Privado

Depdsitos en Pesos del Sector Privado a Plazo
Fijo

Depdsitos En Délares del Sector Privado
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viernes 27

viernes 27

viernes 27
lunes 30
lunes 30
lunes 30
lunes 30

lunes 30

lunes 30

lunes 30
lunes 30

jueves 26

Jjueves 26

jueves 26

166,6
66,3
21,6

28.950,0

2.149

78,31
59,62

2.369.212

1.162.649

21.266

YTD
YTD

YTD
Puntos
Basicos

usb

usb
usD

usD

Puntos
Basicos

TNA
TNA

SM
SM

usb M

-14,1

-5,8

0,65%
0,11%

-0,42%

-11,5
02
-0,1
0,7%
9,4%
10,9%
-1,5%
2,7%

140

-3,47
0,25

2,57%

-0,92%

-2,81%

148,2
50,2
10,3

-34,7%

-66,0%

-65,9%

-7,0%

-44,7%

1449

14,60
8,37

-2,29%

-6,75%

-34,56%

65,3

17,6%
19,7%
12,0%
-1,8%
7,8%

398

-4,96
1,56

3,30%

-4,52%

-26,97%

158,9
57,8
11,9

-13,5%
-49,0%
-36,9%
-36,6%
-40,3%

1424

13,31
16,31

44,03%

50,14%

-21,20%



